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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura economica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reproducio ou distribuicdo por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nio é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ltimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE
. 09/2025 Ultimos 6 meses 09/2025

Fundos de Investimento (%) (%) (RS) ANO (RS)
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,22% 7,20% 10,36% 129.894,85|1.055.541,92
BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,17% 7,20% 10,64% 0,00[ 368.272,78
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 1,19% 6,99% 10,06% 308,60 1.074,73
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENgIARIO 1,16% 6,91% 10,26% 3.967,68| 32.292,03
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO 0,65% 5,23% 8,14% 13.478,17| 155.956,10
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,64% 5,13% 8,20% 2.042,81 24.175,06
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLI RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIA'ISIOOS UBLICOS RES cic 1,17% 7,17% 10,57% 6.563,51| 54.369,12
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI ) . .
PREVIDENCIARIO LP 1,24% 7,23% 10,50% 61.194,91| 365.893,23
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,71% 2,10% 5,35% 4.303,20f 48.973,30
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA 1,06% 2,72% 1,98% 28.766,56 215.958,59
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
Lp u u 0,64% 5,08% 8,17% 242346 28.842,76
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,24% 7,25% 10,51% 21.014,90| 154.481,08
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,21% 7,13% 10,30% 46.575,90| 363.295,07
NTN-B 760199 (27934707) 15/08/2028 (06/09/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 0,71% 3,20% 2,31% 75.009,04| 856.827,77
NTN-B 760199 (27934708) 15/08/2030 (06/09/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 0,70% 3,11% 2,21% 73.626,10| 844.325,34
NTN-B 760199 (27934709) 15/08/2032 (06/09/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 0,70% 3,12% 2,21% 73.805,19| 846.330,21
NTN-B 760199 (28643972) 15/05/2029 (21/11/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 0,76% 3,45% 5,72% 64.425,95( 715.713,72
INTN-B 760199 (28643973) 15/05/2029 (21/11/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 0,76% 3,45% 5,72% 16.099,16| 178.842,52
NTN-B 760199 (28806936) 15/08/2028 (11/12/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 0,81% 3,79% 2,99% 38.735,71 429.216,38
NTN-B 760199 (28867832) 15/08/2028 (23/12/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 0,85% 4,01% 3,24% 39.056,00| 428.852,37
NTN-B 760199 (29275487) 15/05/2035 (27/02/2025) - C. BB - Prev. Aratiba 0,81% 3,57% 3,67% 9.927,19| 82.947,74
NTN-B 760199 (29807058) 15/05/2027 (05/06/2025) - C. BB - Prev. Aratiba 0,87% 3,35% 3,35% 31.211,79| 117.451,90
NTN-B 760199 (29807059) 15/08/2026 (05/06/2025) - C. BB - Prev. Aratiba 0,95% 0,59% 0,59% 33.037,32| 126.785,60
NTN-B 760199 (30082012) 15/08/2030 (23/07/2025) - C. BB - Prev. Aratiba 0,83% -1,36% -1,36% 9.832,23| 21.169,02
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,22% 7,17% 10,35% 43.824,95| 340.780,91

Total:| 829.125,16(7.858.369,23




Rentabilidade da Carteira Mensal - 09/2025

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP —1,22
BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA —1,17
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 1,19
1,16
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO —0,65
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP —0,64
—1,17

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA

—1,24
—0,71
—1,06
|—0,64
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP —1,24
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP —1,21
NTN-B 760199 (27934707) 15/08/2028 (06/09/2024) - C. BB - Prev. Aratiba —0,71
NTN-B 760199 (27934708) 15/08/2030 (06/09/2024) - C. BB - Prev. Aratiba —0,70
NTN-B 760199 (27934709) 15/08/2032 (06/09/2024) - C. BB - Prev. Aratiba —0,70
NTN-B 760199 (28643972) 15/05/2029 (21/11/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 0,76
NTN-B 760199 (28643973) 15/05/2029 (21/11/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 0,76
NTN-B 760199 (28806936) 15/08/2028 (11/12/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 0,81
NTN-B 760199 (28867832) 15/08/2028 (23/12/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 0,85
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA —1,22
NTN-B 760199 (29275487) 15/05/2035 (27/02/2025) - C. BB - Prev. Aratiba 0,81
NTN-B 760199 (29807058) 15/05/2027 (05/06/2025) - C. BB - Prev. Aratiba 0,87
NTN-B 760199 (29807059) 15/08/2026 (05/06/2025) - C. BB - Prev. Aratiba 0,95
NTN-B 760199 (30082012) 15/08/2030 (23/07/2025) - C. BB - Prev. Aratiba —0,83

0.0 0.5 1.0

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2025

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
NTN-B 760199 (27934707) 15/08/2028 (06/09/2024) - C. BB - Prev. Aratiba
NTN-B 760199 (27934708) 15/08/2030 (06/09/2024) - C. BB - Prev. Aratiba
NTN-B 760199 (27934709) 15/08/2032 (06/09/2024) - C. BB - Prev. Aratiba
NTN-B 760199 (28643972) 15/05/2029 (21/11/2024) - C. BB - Prev. Aratiba
NTN-B 760199 (28643973) 15/05/2029 (21/11/2024) - C. BB - Prev. Aratiba
NTN-B 760199 (28806936) 15/08/2028 (11/12/2024) - C. BB - Prev. Aratiba
NTN-B 760199 (28867832) 15/08/2028 (23/12/2024) - C. BB - Prev. Aratiba
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
NTN-B 760199 (29275487) 15/05/2035 (27/02/2025) - C. BB - Prev. Aratiba
NTN-B 760199 (29807058) 15/05/2027 (05/06/2025) - C. BB - Prev. Aratiba
NTN-B 760199 (29807059) 15/08/2026 (05/06/2025) - C. BB - Prev. Aratiba
NTN-B 760199 (30082012) 15/08/2030 (23/07/2025) - C. BB - Prev. Aratiba
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Enquadramento Valor Aplicado (RS) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, I, "a" 61.547.756,25|  65,57% 66,00% 70,00% ENQUADRADO

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 25.590.419,70(  27,26% 23,00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 6.722.007,54 7,16% 5,50% 65,00% ENQUADRADO
Total: 93.860.183,48| 100,00% 94,50%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatdrio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 09/2025
R$ 0/0

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 10.974.749,13| 11,69
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 47.868,97| 0,05
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 347.145,86| 0,37
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.072.897,33| 2,21
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 318.910,59| 0,34
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 569.704,43| 0,61
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 4.999.683,70| 5,33
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 608.471,17| 0,65
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.743.839,98 2,92
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 382.012,63| 0,41
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.722.323,84| 1,83
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 3.891.652,58| 4,15
NTN-B 760199 (27934707) 15/08/2028 (06/09/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 10.604.439,98( 11,30
NTN-B 760199 (27934708) 15/08/2030 (06/09/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 10.589.653,14| 11,28
NTN-B 760199 (27934709) 15/08/2032 (06/09/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 10.590.521,58| 11,28
NTN-B 760199 (28643972) 15/05/2029 (21/11/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 8.570.007,32| 9,13
NTN-B 760199 (28643973) 15/05/2029 (21/11/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 2.141.305,45 2,28
NTN-B 760199 (28806936) 15/08/2028 (11/12/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 4.819.154,51| 5,13
NTN-B 760199 (28867832) 15/08/2028 (23/12/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 4.656.572,60| 4,96
NTN-B 760199 (29275487) 15/05/2035 (27/02/2025) - C. BB - Prev. Aratiba 1.233.136,69| 1,31
NTN-B 760199 (29807058) 15/05/2027 (05/06/2025) - C. BB - Prev. Aratiba 3.620.066,09 3,86
NTN-B 760199 (29807059) 15/08/2026 (05/06/2025) - C. BB - Prev. Aratiba 3.521.806,20[ 3,75
NTN-B 760199 (30082012) 15/08/2030 (23/07/2025) - C. BB - Prev. Aratiba 1.201.092,69] 1,28
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3.633.167,03| 3,87

Total:| 93.860.183,48( 100,00

Disponibilidade em conta corrente: 19.876,17
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 93.880.059,65




Composicio por segmento

Benchmark %
CDI 27,29 25.616.591,11
IRF-M 1 0,61 569.704,43
IPCA 3,57 3.352.311,14
IDKA 2 2,21 2.072.897,33
IMA-B 5 0,75 700.923,22
Titulos Publicos 65,57 61.547.756,25
Total: 100,00 93.860.183,48

Composigao da carteira - 09/2025

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA
FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
NTN-B 760199 (27934707) 15/08/2028 (06/09/2024) - C. BB - Prev. Aratiba
NTN-B 760199 (27934708) 15/08/2030 (06/09/2024) - C. BB - Prev. Aratiba
NTN-B 760199 (27934709) 15/08/2032 (06/09/2024) - C. BB - Prev. Aratiba
NTN-B 760199 (28643972) 15/05/2029 (21/11/2024) - C. BB - Prev. Aratiba
NTN-B 760199 (28643973) 15/05/2029 (21/11/2024) - C. BB - Prev. Aratiba
NTN-B 760199 (28806936) 15/08/2028 (11/12/2024) - C. BB - Prev. Aratiba
NTN-B 760199 (28867832) 15/08/2028 (23/12/2024) - C. BB - Prev. Aratiba
NTN-B 760199 (29275487) 15/05/2035 (27/02/2025) - C. BB - Prev. Aratiba
NTN-B 760199 (29807058) 15/05/2027 (05/06/2025) - C. BB - Prev. Aratiba
NTN-B 760199 (29807059) 15/08/2026 (05/06/2025) - C. BB - Prev. Aratiba
NTN-B 760199 (30082012) 15/08/2030 (23/07/2025) - C. BB - Prev. Aratiba
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA




Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
09/2025 Ano R$ %

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,01% | 0,03% | 10.974.749,13| 11,69
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 0,01% | 0,03% 47.868,97| 0,05
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,09% | 0,17% 347.145,86( 0,37
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,56% |0,86% | 2.072.897,33| 2,21
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,68% | 0,86% 318.910,59| 0,34
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,05% | 0,17% 569.704,43| 0,61
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,02% | 0,03% | 4.999.683,70( 5,33
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,48% | 1,80% 608.471,17| 0,65
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,30% | 2,35% | 2.743.839,98| 2,92
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,69% | 0,86% 382.012,63| 0,41
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% |0,03% | 1.722.323,84| 1,83
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,03% |0,04% | 3.891.652,58| 4,15
NTN-B 760199 (27934707) 15/08/2028 (06/09/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 1,15% | 2,13% | 10.604.439,98| 11,30
NTN-B 760199 (27934708) 15/08/2030 (06/09/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 1,13% | 2,13% | 10.589.653,14 11,28
NTN-B 760199 (27934709) 15/08/2032 (06/09/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 1,13% | 2,13% | 10.590.521,58 11,28
NTN-B 760199 (28643972) 15/05/2029 (21/11/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 1,22% | 1,89% | 8.570.007,32( 9,13
NTN-B 760199 (28643973) 15/05/2029 (21/11/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 1,22% | 1,89% | 2.141.305,45( 2,28
NTN-B 760199 (28806936) 15/08/2028 (11/12/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 1,30% |2,23% | 4.819.154,51| 5,13
NTN-B 760199 (28867832) 15/08/2028 (23/12/2024) - C. BB - Prev. Aratiba 1,36% |2,26% | 4.656.572,60| 4,96
NTN-B 760199 (29275487) 15/05/2035 (27/02/2025) - C. BB - Prev. Aratiba 1,30% | 1,93% | 1.233.136,69| 1,31
NTN-B 760199 (29807058) 15/05/2027 (05/06/2025) - C. BB - Prev. Aratiba 1,40% | 1,35% | 3.620.066,09| 3,86
NTN-B 760199 (29807059) 15/08/2026 (05/06/2025) - C. BB - Prev. Aratiba 1,52% |2,27% | 3.521.806,20| 3,75
NTN-B 760199 (30082012) 15/08/2030 (23/07/2025) - C. BB - Prev. Aratiba 1,33% |2,43% | 1.201.092,69| 1,28
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,01% |0,03% | 3.633.167,03| 3,87

Total:| 93.860.183,48(100,00

% Alocado por Grau de Risco - 09/2025

O Gréfico ao lado se refere a

exposi¢do em risco da
BAIXO carteira de investimento do
RPPS, ou seja, 0s
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
BAIXO/MEDIO mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.

MEDIO/ALTO




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolu¢ao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,20% ARATIBA
01/2025 1,40% 1,07% 1,28% 4,86% 0,58% 1,02%
02/2025 0,79% 0,50% 1,01% -2,64% 1,74% 1,10%
03/2025 1,27% 1,84% 1,01% 6,08% 0,99% 1,19%
04/2025 1,68% 2,09% 1,23% 3,69% 0,86% 1,07%
05/2025 1,25% 1,70% 1,09% 1,45% 0,68% 0,99%
06/2025 1,27% 1,30% 1,06% 1,33% 0,66% 0,79%
07/2025 0,57% -0,79% 1,21% -4,17% 0,68% 1,03%
08/2025 1,19% 0,84% 1,24% 6,28% 0,31% 0,76%
09/2025 1,06% 0,73% 1,14% 3,15% 0,91% 0,89%
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TESOURO NACIONAL - RPPS ARATIBA

N2 Operagao

27.934.707
27.934.708
27.934.709
28.643.973
28.643.972
28.806.936
28.867.832
29.275.487
29.807.059
29.807.058
30.082.012

Setembro/2025

Marcagdo

nacurva

nacurva

nacurva

na curva

na curva

na curva

na curva

na curva

na curva

na curva

na curva

Taxa

6,35%
6,22%
6,14%
6,92%
6,92%
7,60%
8,06%
7,62%
9,36%
8,36%
7,83%

Data
Compra
06/09/2024

06/09/2024
06/09/2024
21/11/2024
21/11/2024
11/12/2024
23/12/2024
27/02/2025
05/06/2025
05/06/2025
23/07/2025

Vencimento

15/08/2028
15/08/2030
15/08/2032
15/05/2029
15/05/2029
15/08/2028
15/08/2028
15/05/2035
15/08/2026
15/05/2027
15/08/2030

Papel

NTNB20280815 - 760199
NTNB20300815 - 760199
NTNB20320815 - 760199
NTNB20290515 - 760199
NTNB20290515 - 760199
NTNB20280815 - 760199
NTNB20280815 - 760199
NTNB20350515 - 760199
NTNB20350515 - 760199
NTNB20350515 - 760199
NTNB20300815 - 760199

Quantidade

2.334
2.326
2.335
473
1.893
1.094
1069

Valor da Curva

R$ 10.000.246,97
R$ 10.000.221,84
R$ 10.001.155,63
R$ 7.999.000,17
R$ 7.999.000,17
RS 4.646.217,59
RS 4.497.439,54
RS 1.189.491,91
RS 3.501.074,51
RS 3.502.614,19
RS 1.217.646,63

Preco unitdrio

4.543,46186
4.552,73136
4.535,55528
4.527,07284
4.527,20936
4.405,07725
4.356,00805
4.180,12436
4.457,98254
4.496,97651
4.274,35120

Rendimento més

Valor Total

10.604.439,98
10.589.653,14
10.590.521,58
2.141.305,45
8.570.007,32
4.819.154,51
4.656.572,60
1.233.136,69
3.521.806,20
3.620.066,09
1.201.092,69

RS 464.765,67 RS 61.547.756,25

Taxa Administrativa més:

Rentabilidade apds taxa Adm.: R$ 464.765,67

5,72%

0,
2,00% f5,88%

Distribuicao por Vencimento

RESUMO MES Setembro/2025

Saldo Anterior
Aplicagbes
Amortizagdo
Resgate
Rendimentos

NTN-N

Salto Final NTN-B

R$ 61.082.990,58
RS 0,00

RS 0,00

RS 0,00
464.765,67

RS 61.547.756,25

RS 61.547.756,25

0,7609%




RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de setembro foi marcado por um ambiente de cautela, porém favoravel aos ativos de risco. No exterior, a
desaceleragdo da economia americana reforgou as apostas em cortes graduais dos juros pelo Federal Reserve (Fed),
estimulando o otimismo nas bolsas globais. No Brasil, a economia manteve relativa resiliéncia, com proje¢des de
crescimento do PIB acima de 2,6% para 2025, embora o ritmo ja demonstre sinais de moderagdo. A inflagdo segue acima
do centro da meta, o que levou o Banco Central a manter a taxa Selic em 15% ao ano. Nesse contexto, os ativos de risco
também acompanharam o bom desempenho dos mercados internacionais.

Cenario Internacional

Nos Estados Unidos, o FOMC (Comité de Mercado Aberto do Federal Reserve) iniciou em setembro o ciclo de cortes
de juros, reduzindo a taxa basica em 25 pontos-base, para o intervalo entre 4,00% e 4,25% ao ano — a primeira reducéo
apds nove meses de estabilidade. A decisdo reflete preocupagdes com a desaceleragdo do mercado de trabalho e a perda de
dinamismo da atividade economica.

O comité deve manter o ritmo de cortes graduais nas proximas reunioes, embora enfrente desafios adicionais diante da
incerteza fiscal causada pela paralisagdo parcial do governo americano. Caso a divulgacdo de dados oficiais seja
interrompida, o Fed poderd recorrer a indicadores privados (como ADP e ISM) para embasar suas decisdes. O viés
predominante continua sendo de continuidade no afrouxamento monetério, especialmente diante da auséncia de pressoes
inflacionarias relevantes.

Na Zona do Euro, o cenario segue de crescimento préximo ao potencial, com projegoes de alta de 1,2% no PIB em 2025
e 1,1% em 2026. A inflagdo deve encerrar o ano em torno de 2,0%, em linha com a meta do Banco Central Europeu (BCE),
o que deve sustentar a estabilidade das taxas basicas na regido por mais algum tempo.

Na China, os dados de atividade de setembro reforcaram a tendéncia de desacelerag@o. A produgdo industrial cresceu
5,2% em base anual, enquanto as vendas no varejo avancaram 3,4%, ambos abaixo das expectativas. Apesar disso, 0s
indices de gerentes de compras (PMIs) mostraram alguma recuperagdo, especialmente no setor de servigos. O cenario
inflacionario segue desinflacionario — com o CPI recuando 0,4% e o PPI caindo 2,9% no acumulado de 12 meses —, o
que permite ao Banco do Povo da China (PBoC) manter politica monetaria acomodaticia, com taxas estaveis ¢ espago para
estimulos adicionais caso necessario.

Cenario Doméstico

No Brasil, os sinais de arrefecimento da atividade econdmica tornaram-se mais evidentes ao longo do trimestre,
refletidos na desaceleragdo de indicadores setoriais. Ainda assim, o mercado de trabalho segue resiliente, o que reforca a
leitura de uma desaceleragdo gradual, e ndo abrupta, da economia.

O Banco Central, diante desse quadro, manteve postura conservadora e manteve a Selic em 15% ao ano pela segunda
reunido consecutiva, indicando que o inicio de um ciclo de flexibilizagdo monetaria deve ocorrer apenas em 2026. A
autoridade monetaria refor¢ou sua preocupagdo com a desancoragem das expectativas de inflagdo, em um ambiente ainda
de incertezas fiscais e pressdes sazonais sobre precos.

O IPCA subiu 0,48% em setembro, acumulando alta de 3,64% no ano ¢ 5,17% em 12 meses, segundo o IBGE. O maior
impacto veio do grupo Habitagdo, com destaque para o reajuste das tarifas de energia elétrica — a maior variagcdo para um
més de setembro em trés décadas. O INPC também avancou 0,52% no més, acumulando alta de 3,62% no ano.

O Relatério de Politica Monetaria publicado neste periodo refor¢cou o diagnostico de um cenario mais desafiador para a
convergéncia inflacionaria. O Banco Central revisou suas estimativas de hiato do produto, reduzindo o impacto da politica
monetaria sobre a atividade, o que explica a necessidade de manter juros elevados por mais tempo.



Mercado Financeiro

A renda varidvel teve desempenho positivo em setembro. O Ibovespa avangou 3,4%, acompanhando o movimento das
bolsas americanas (S&P 500 +3,5% e Nasdaq +5,4%), sustentadas pelo inicio do ciclo de cortes do Fed e pela expectativa
de continuidade da flexibilizagao.

O movimento de enfraquecimento do dolar e a busca global por ativos de maior retorno favoreceram o fluxo de capital
estrangeiro para mercados emergentes, beneficiando o Brasil. Apesar das incertezas fiscais e do aumento da percepcao de
gastos publicos, o mercado acionario doméstico segue atrativo — com multiplo P/L em torno de 8,5x, ainda abaixo da
média historica.

Na renda fixa, o destaque também ficou por conta da decis@o do Fed e da comunicag@o mais cautelosa do Banco Central
brasileiro. Enquanto o Fed deu inicio ao processo de redugdo de juros, o Copom reforgou a necessidade de manter a politica
monetaria contracionista, o que reduziu a probabilidade de cortes no curto prazo.

No més, o real se valorizou 1,95%, e os principais indices de referéncia apresentaram desempenho positivo: IMA-B:
+0,54% / IRF-M: +1,26% / CDI: +1,22%.

O ambiente local segue desafiador, com pressdes fiscais e incertezas politicas ainda no radar. No entanto, o fluxo
externo e a melhora nas expectativas de inflagdo podem favorecer uma estabilizagdo da curva de juros a frente.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

O més de setembro manteve o ambiente positivo para a renda fixa, especialmente entre os fundos atrelados ao CDI, que
continuam se beneficiando do elevado nivel da Selic. No entanto, ja se observa uma reavaliagdo gradual das estratégias
para horizontes mais longos e ativos de maior risco, com foco em oportunidades para 2026, diante das expectativas de
mudanga no ciclo monetario.

No exterior, o Federal Reserve retomou o processo de cortes de juros, reduzindo a taxa basica para 4,25%. Apesar da
resiliéncia da economia americana, a moderacdo do mercado de trabalho reforca a leitura de que novos ajustes para baixo
deverdo ocorrer nos proximos meses, o que tem sustentado o apetite global por risco.

No Brasil, mesmo com a desacelerag@o da atividade entre o primeiro e o segundo trimestres, o Copom optou por manter
a Selic em 15% pela segunda reunido consecutiva. A decisdo reflete a combinag@o entre um mercado de trabalho ainda
aquecido e a persistente desancoragem das expectativas de inflagdo — fatores que exigem postura prudente da politica
monetaria.

No mercado de renda variavel, o cenario ainda € de cautela doméstica, em contraste com o otimismo observado nas
bolsas internacionais. O inicio do ciclo de cortes pelo Fed impulsionou fluxos estrangeiros para mercados emergentes,
favorecendo o desempenho do Ibovespa ao longo do més. A frente, a continuidade do afrouxamento monetario nos Estados
Unidos e, possivelmente, no Brasil, aliada a desaceleragdo da atividade e a melhora gradual das expectativas de inflacdo,
podem gerar alivio na curva de juros e favorecer os ativos de risco locais. Ainda assim, recomenda-se manter gestdo ativa,
dada a persisténcia de incertezas no cendrio fiscal e inflacionario.



Independentemente do perfil, reforcamos a importancia de manter ativos de protecdo na carteira dos RPPS. Para aqueles
RPPS com equilibrio confortavel entre obrigacdes futuras e disponibilidade de caixa, o Tesouro Direto permanece como
alternativa atrativa, com titulos prefixados e pds-fixados oferecendo taxas superiores & meta estabelecida na politica de
investimentos.

Composicao por segmento

Benchmark RS %
CDI 25.616.591,11 27,29
IRF-M 1 569.704,43 0,61
IPCA 3.352.311,14 3,57
IDKA 2 2.072.897,33 2,21
IMA-B 5 700.923,22 0,75
Titulos Publicos 61.547.756,25 65,57
Total: 93.860.183,48 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de setembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

R$
09/2025 RS 7.858.369,23 9,1923% IPCA +5,20% 7,66 % 120,04%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO(S) CONSELHO(S) E DO COMITE DE INVESTIMENTO SOBRE A
ANALISEDESTE RELATORIO ESTAO EM ANEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo e Risco
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